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SOJA

Enero 2024 CBOT USS 508,85/tn bajas de USS 1,74/tn

La soja cierra en baja, luego de tres jornadas de operaciones en alza.

Los mapas en la Argentina presentan mejor balance hidrico, aunque el mercado sigue
muy preocupado por el retraso de la siembra en Brasil debido al mal clima que esta

experimentando.

Los meteordlogos siguen preocupados por el patrén a largo plazo para Brasil, con lluvias
excesivas en el sur y riesgos mucho mas secos de lo normal en el centro-oeste de Brasil
gue continuaran en diciembre con momentos ocasionales de alivio, eso no significa
necesariamente que veremos una pérdida de produccién suficiente para justificar el

racionamiento de la demanda con precios mas altos.

A eso se suma el reciente repunte en la demanda estadounidense, algo que quizds no es
coincidencia puesto que el presidente Biden y Xi se reuniran en California a partir de hoy

para el foro de APEC (Anual Asia Pacific Economic Cooperation).

No necesariamente esperamos que de esta reunidn se genere un nuevo compromiso de
demanda de productos agricolas estadounidenses por parte de China, pero ciertamente
el mercado estard muy atento a los comentarios derivados del encuentro para tratar de

determinar si ello puede o no tener un impacto en los precios de los granos en Chicago.

Los riesgos respaldan los precios, pero aun no se ha determinado hasta qué punto

justifican un repunte sostenido.

El informe de NOOPA de hoy en EEUU mostré un récord de molienda, 5,16 millones de

toneladas de molienda de soja en Octubre para EEUU, el maximo histérico registrado.
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La asociacion exportadora brasilefia, Anec, estimé ayer las exportaciones de soja de
noviembre en 5,11 millones de ton, frente a los 1,92 millones de toneladas del afio

pasado,

MAIZ

Diciembre 2023 CBOT USS 185,33/tn, bajas de USS 2,96/tn

Bajas para el maiz.

Las perspectivas para el maiz siguen siendo poco alentadoras con un interés limitado de
venta por parte de los productores como un factor de apoyo, mientras las perspectivas
de oferta holgadas representan un limitador al alza, mientras que la cosecha de EEUU

continta avanzando.

Los prondsticos de clima para Brasil parecen traer algo de alivio la proxima semana en
forma de lluvias sobre la zona productora, que hasta entonces continuaran expuestas a

temperaturas altas y condiciones secas.

La zona sur de Brasil continla expuesta a lluvias excesivas, prospectos que siguen

amenazando el potencial productivo de maiz.

Para Argentina, los prondsticos lucen mads favorables, con lluvias en el panorama que

han de beneficiar a los cultivos y el avance de la siembra hacia adelante.

La asociacién exportadora brasilefa, Anec, estimd las exportaciones de maiz en 8,32

millones de toneladas, frente a los 5,47 millones de toneladas de noviembre pasado

TRIGO

Diciembre 2023 CBOT USS 205,93/tn, bajas de USS 4,22/tn

Nuevas bajas para el trigo.
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Desde que comenzd a operar en agosto, Ucrania reporta cerca de 4 millones de
toneladas de productos agricolas y metallrgicos exportados a través del nuevo

corredor.

No obstante, las exportaciones totales de granos desde el inicio del afio comercial

contindan rezagadas.

Al 15 de noviembre, se habian exportado 11 millones de toneladas de granos vs. 15.6 el
ano pasado. De esto, 5.2 millones de toneladas de trigo y 4.9 de maiz, un 12% y 49% por

debajo del ejercicio anterior, respectivamente.

Ucrania llegd a un acuerdo con el gobierno britdnico para crear un programa de seguro
subsidiado para los transportistas que quieran comprar productos basicos en los puertos

ucranianos.

Los costos de los seguros se dispararon recientemente cuando un barco civil fue
alcanzado "errantemente" por un misil ruso cuando se acercaba a un puerto cerca de

Odessa.

El nuevo programa hace que el seguro sea mas asequible para los transportistas que

deseen comprar cereales y otros productos basicos de Ucrania a través de los puertos.

La UE también sigue con bajas exportaciones debido a la fuerte competencia del trigo

del Mar Negro.

FranceAgriMer elevd su estimacion para las exportaciones de trigo blando fuera de la
Unién Europea en 2023/24, de 9,8 a 10,1 millones de toneladas, ahora ligeramente por

debajo del afo pasado.

Las exportaciones dentro de la Unidén cayeron de 7,33 a 6,79 millones de toneladas, aun

mas del 6% interanual.

Las existencias finales francesas aumentaron de 2,78 a 3,06 millones de toneladas este
mes, y las existencias de maiz también aumentaron de 1,64 a 1,86 millones de

toneladas.



